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ABSTRACT 

This  lstudy  laim  lto  lexamines  land  lanalyze  lthe  leffect  lof  lfinancial  lperformance  lthat  lis  lprojected  lwith  lfinancial  lratios  lin  

lthe  lform  lof  lquick  lratio  l(QR),  ltotal  lasset  lturnover  l(TATO),   lnet  lprofit  lmargin  l(NPM),  learning  lper  lshare  l(EPS),  lprice  

lto  learning  lratio  l(PER),  ldan  lprice  lto  lbook  lvalue  l(PBV)  lon  lstock  lprice.  lThe  ltype  lof  lresearch  lused  lis  lquantitative  

lasosiatif  lresearch.  l  lData  lcollection  ltechnic  lused  lis  ldocuments  lreview.  lThe  ldata  lsource  lderived  lfrom  lsecondary  ldata  

lof  lannual  lfinancial  lreport  land  lannual  lclosing  lprice  lof  lstock.  lThe  lpopulation  lof  lthis  lstudy  lis  lhealthcare  lsector  

lcompanies  llisted  lon  lthe  lIndonesian  lStock  lExchange  ltotaling  l24  lcompanies.  l50  lsamples  lin  lthis  lstudy  lwere   lselected  lby  

lpurposive  lsampling  lmethod  land  lanalyzed  lusing  lpanel  ldata  lregression.The  lresult  lshowed  lthat  lQR,  lTATO,  land  lNPM  

lhad  lno  lpositive  lsignificant  leffect  lon  lstock  lprice,  lEPS  land  lPER  lhad  lpositive  land  lno  lsignificant  leffect  lon  lstock  lprice,  

lwhile  lPBV  lhad  lpositive  lsignificant  leffect  lon  lstock  lprice.  lThe  lstudy  lresult  limply  lthat  linvestors  lof   lhealthcare  lsector  

lcompanies  llisted  lon  lthe  lIndonesian  lStock  lExchangenot  lnot  lpaying  lattention  lto  lQR,TATO,  lNPM,  lEPS,  lPER,  lexcept  

lPBV  lin  lterms  lof   lmaking  ldecision  lto  lbuy  lstock  lprice. 
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ABSTRAK 

Penelitian  lini  lbertujuan  luntuk  lmenguji  ldan  lmenganalisis  lpengaruh  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiproksikan  ldengan  lrasio   

lkeuangan  lberupa  lquick  lratio  l(QR),  ltotal  lasset  lturnover  l(TATO),  lnet  lprofit  lmargin  l(NPM),  learning  lper  lshare  l(EPS),  

lprice  lto  learning  lratio  l(PER),  ldan  lprice  lto  lbook  lvalue  l(PBV)  lterhadap  lharga  lsaham.  lJenis  lpenelitian  lyang  ldigunakan  

ladalah  lpenelitian  lkuantitatif  lasosiatif.   lTeknik  lpengumpulan  ldata  lyang  ldigunakan  ladalah  lstudi  ldokumentasi.   lSumber   

ldata  lberasal  ldari  ldata  lsekunder  lyang  lberupa  llaporan  lkeuangan  ltahunan  lserta  lharga  lpenutupan  lsaham  ltahunan.   

lPopulasi  lpenelitian  lini  ladalah  lseluruh  lperusahaan  lsektor  lkesehatan  lyang  lterdaftar  ldi  lBursa  lEfek  lIndonesia  lsejumlah  

l24  lperusahaan.  lSampel  lpenelitian  lsebanyak  l50  lobservasi  ldipilih  ldengan  lmenggunakan  lmetode  lpurposive  lsampling,  

ldan  ldianalisis  lmenggunakan  lmetode  lanalisis  lregresi  ldata  lpanel.  lHasil  lpenelitian  lmenunjukkan  lbahwa  lQR,  lTATO,  

ldan  lNPM  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsecara  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham,  lEPS  ldan  lPER  lmemiliki  lpengaruh  

lpositif  ldan  ltidak  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham,  lsedangkan  lPBV  lmemiliki  lpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  

lharga  lsaham.  lHasil  ltersebut   lmengimplikasikan  lbahwa  linvestor  lperusahaan  lsektor  lkesehatan  lyang  lterdaftar  ldi  lBursa  

lEfek  lIndonesia  ltidak  lmemerhatikan  lQR,  lTATO,  lNPM,  lEPS,  lPER  ldan  lhanya  lmemerhatikan  lPBV  ldalam  lhal  

lmembuat   lkeputusan  luntuk  lmembeli  lharga  lsaham. 
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PENDAHULUAN 

Dalam  lmelakukan  linvestasi,  lseorang  lcalon  linvestor  lperlu  lmemerhatikan  ldan  lmempertimbangkan  lberbagai  lhal,  lsalah  

lsatunya  ladalah  lharga  lsaham.  lHarga  lsaham  ladalah  lsebuah  lharga  lpasar  lsaham  lyang  ldibentuk  loleh  lmekanisme  lpasar   

lmodal.  lHarga  lsaham  lini  ljuga  lmerupakan  lcerminan  ldari  lpenilaian  latas  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  lmenghasilkan  

llaba  lserta  ldividen  lbagi  lpemegang  lsaham,  lsehingga  lmenjadikannya  lsalah  lsatu  lindikator  lyang  lberpengaruh  latas  

lkeberhasilan  lsebuah  lperusahaan,  l(Tumandung,  lMurni,  land  lBaramuli  l2017).  lSaham  lmenjadi  lsalah  lsatu  lunsur   

lpenting  lyang  ldimiliki  lperusahaan  luntuk  lmenjalankan  lkegiatan  loperasional  lserta  lmemenuhi  lkebutuhan  lkinerja   

lsebagai  lmodal  lperusahaan.  lPasar  lmodal  lbisa  lmenjadi  lsalah  lsatu  lalternatif  lbagi  lperusahaan  luntuk  lmemperoleh  lmodal  

lguna  lmemenuhi  lkebutuhan.  lPasar  lmodal  ldi  lIndonesia  ldikenal  ldengan  lBursa  lEfek  lIndonesia  l(BEI)  latau  lIndonesia  

lStock  lExchange.  lPasar  lmodal  lmerupakan  lsebuah  ltempat   ldiperjualbelikannya  linstrumen  lkeuangan  ljangka  lpanjang   

lyang  lberbentuk  lsurat   lberharga,  lseperti  lsaham  ldan  lobligasi,  l(Kasmir  l2014).  lSaham  lmerupakan  lsalah  lsatu  linstrumen  

lpasar  lmodal  lyang  lpaling  lumum  ldiperjualbelikan,  lhal  lini  lkarena  ltingkat   lpengembalian  lkeuntungan  lyang  ldiberikan  

loleh  lsaham  lcukup  lmenarik.  lSelama  l6  ltahun  lterakhir,   lperkembangan  linstrumen  lpasar  lmodal  ldi  lIndonesia  lberupa  

lsaham  lyang  ldapat  ldilihat   ldari  lIndeks  lHarga  lSaham  lGabungan  l(IHSG)  ladalah  ltidak  lcukup  lbaik  lkarena  lselalu  lnaik   

lturun  lsetiap  ltahunnya,  l  lyang  ldisajikan  ldalam  lGambar  l1  ldi  lbawah  lini. 

            Sumber: Yahoo Finance,2022 

Gambar 1. Indeks Harga Saham Gabungan Tahun 2016-2021 

 

 Berdasarkan gambar 1 diatas, pada tahun 2016 IHSG mengalami keterpurukan, lalu ditahun 2017 

mengalami kenaikan yang cukup tinggi, dan pada tahun 2018 turun tidak terlalu jauh, dan mengalami kenaikan 

lagi di tahun 2019. Pada tahun 2020 IHSG mengalami penurunan kembali, dan mengalami kenaikan yang cukup 

tinggi di tahun 2021. Salah satu penyebab turunnya IHSG pada tahun 2020 adalah adanya pandemi Covid-19 

sejak awal tahun 2020 sampai awal tahun 2022 ini, yang telah mempengaruhi banyak sektor industri di berbagai 

negara, salah satunya di Indonesia. Turunnya IHSG pada tahun 2020 ini menandakan bahwa kondisi 

fundamental perusahaan berbagai sektor industri secara umum mengalami penurunan, yang juga menyebabkan 

naiknya permintaan jual pada saham yang ada di BEI, sehingga membuat  harga saham menjadi terkoreksi. Di 

Indonesia, salah satu sektor yang terdampak akibat pandemi ini adalah sektor healthcare (kesehatan), yang 

terdiri dari beberapa subsektor yaitu farmasi, fasilitas pelayanan kesehatan, riset di bidang kesehatan, dan 

produsen alat serta perlengkapan kesehatan. Berikut merupakan data penutupan harga saham sektor kesehatan 

selama 6 tahun terakhir yang disajikan dalam Gambar 2 dibawah ini. 

           Sumber: Yahoo Finance, 2022 

Gambar 2. Rata-rata Harga Saham Sektor Kesehatan Tahun 2016-2021 
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 Berdasarkan  lgambar  l2  ldi  latas,  lsejak  ltahun  l2016  lsampai  ldengan  l2019,  lrata-rata  lharga  lsaham  lsektor  

lkesehatan  lmengalami  lpenurunan,   ldan  lmengalami  lkenaikan  lpada  ltahun  l2020,  lnamun  lpada  ltahun  l2021  lharus  

lmengalami  lpenurunan  lkembali.  lAdanya  ldampak  ldari  lpandemi  lpada  ltahun  l2020  lmemberikan  lefek  lpositif  lbagi  lsaham  

lsektor  lkesehatan  ljika  ldibandingkan  ldengan  lkeseluruhan  lsektor  lindustri  lyang  lterdaftar  ldi  lBEI.  lKetika  lIHSG  

lmenunjukkan  lpenurunan  lpada  ltahun  l2020,  lrata-rata  lharga  lsaham  lperusahaan  lsektor  lkesehatan  lmengalami  lkenaikan  

ldi  ltahun  ltersebut.  lHal  lini  ljuga  lsesuai  ldengan  lsurvei  lyang  ldilakukan  loleh  lPwC  lGlobal  lCrisis  lpada  ltahun  l2021,  lada  

llebih  ldari  l70  lpersen  lperusahaan  lglobal  ltermasuk  lIndonesia  lyang  lmengaku  lterdampak  lpandemi  lini.  lSektor  lyang   

lterkena  ldampak  lpaling  lbesar  ladalah  lsektor  ltenaga  lkerja,  lpariwisata,  lhotel,  lkegiatan  loperasional,   lserta  lsupply  lchain.  

lDimana  lsektor  lkesehatan  ldan  lteknologi  lmerupakan  lsektor  lyang  lterkena  ldampak  lpaling  lsedikit,   l(Ulya  l2021).  lHasil  

lsurvei  lyang  lmenunjukkan  lsektor  lkesehatan  lterdampak  lpaling  lsedikit   lakibat   lpandemi  lini  lterjadi  lkarena  ldampak  lyang   

lditimbulkan  lterbagi  lmenjadi  ldampak  lnegatif  ldan  ldampak  lpositif  lbagi  lsektor  lini.  lDampak  lnegatif  lakibat   lpandemi  lini  

ladalah  lmasyarakat   lmulai  lmenghindari  luntuk  lmelakukan  lkunjungan  lpasien  ldi  lrumah  lsakit   lsehingga  ljumlah  

lkunjungan  ldan  lpenjualan  lobat  lresep  lmengalami  lpenurunan,   lwalaupun  luntuk  lpenjualan  lobat-obatan  lyang  lbisa  ldibeli  

ltanpa  lresep  lmengalami  lkenaikan. 

 Harga  lsaham  lyang  lberfluktuasi  lini  lbisa  ldisebabkan  loleh  lkondisi  lfundamental  lsebuah  lperusahaan.  lSemakin  

lburuk  lkinerja  lperusahaan  ldalam  lmenghasilkan  lkeuntungan,  lmaka  ljuga  lakan  lmempengaruhi  lpermintaan  lsaham  ldi  

lpasar  lmodal  ldan  ljuga  lakan  lmenurunkan  lharga  lsaham  lperusahaan  litu  lsendiri.  lOleh  lkarena  litu,  lperusahaan  lyang  ltelah  

lterdaftar  ldalam  lpasar  lmodal,  lharus  lselalu  lmeningkatkan  lkinerja  lperusahaannya  lagar  ldapat   lmenghasilkan  

lkeuntungan,  lsehingga  linvestor  ltertarik  luntuk  lberinvestasi.   lKondisi  lfundamental  lperusahaan  lyang  lmenjadi  lsalah  lsatu  

lfaktor  lyang  lmemengaruhi  lnaik  lturunnya  lharga  lsaham,  lbisa  ldiukur  ldengan  lkondisi  lmanajemen  lperusahaan,  lkinerja   

lkeuangan  lperusahaan  lyang  lbisa  ldilihat   ldari  lkinerja  lpertumbuhan  lpendapatan  lyang  lstabil  ldan  larus  lkas  loperasional  

lyang  lkonsisten,   lserta  lnilai  lrasio   lkeuangan  llebih  lbaik  ldari  lrata-rata  lperusahaan  llain  lyang  lbergerak  ldi  lindustri  latau  

lsektor  lyang  lsama.  lYang  ldatanya  lbisa  ldilihat   ldari  llaporan  lkeuangan  lperusahaan,   lyang  lbisa  lmenggambarkan  lkinerja   

lkeuangan  lsebuah  lperusahaan  lserta  lmenghasilkan  lrasio   lkeuangan  lyang  ldapat  lmenjadi  ldasar  lanalisis  lfundamental.   

lOleh  lkarena  litu,  ldalam  lpenelitian  lini  lakan  lmenggunakan  lsalah  lsatu  lfaktor  lfundamental  lyang  lberasal  ldari  lrasio   

lkeuangan  lyang  lbisa  lmembantu  lpara  linvestor  latau  lcalon  linvestor  ldalam  lmembuat   lkeputusan  luntuk  lberinvestasi,   

l(Martani  let   lal.  l2018).  lAda  lbeberapa  lrasio   lkeuangan  lyang  lmenjadi  lfaktor  lperubahan  lharga  lsaham,   lyaitu  lquick  lratio,  

ltotal  lasset  lturnover,  lnet  lprofit  lmargin,  learning  lper  lshare,  lprice  learning  lratio,  ldan  lprice  lbook  lvalue.  l 

 Quick  lRatio  l(QR)  latau  lrasio   lcepat   ltermasuk  lrasio   llikuiditas,  lyang  lmenggambarkan  lukuran  lbersih  laktiva   

llancar  lyang  ldimiliki  lperusahaan  ldikurangi  lpersediaan  lterhadap  lhutang  llancarnya,  lyang  lmenunjukkan  lseberapa   

lbesar  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  lmemenuhi  lkewajiban  ljangka  lpendeknya  ldengan  lmenggunakan  lseluruh  laktiva   

llancar  lyang  ldimiliki  ldikurangi  ldengan  lpersediaan,  l(Hanafi  land  lHalim  l2016).  lSemakin  ltinggi  lrasio   lcepatnya  lmaka   

lsemakin  lbaik  lkinerja  lperusahaan  lyang  lmenyebabkan  lnaiknya  lharga  lsaham,  lkarena  lmenunjukkan  lkeadaan  

lperusahaan  lyang  llikuid.  lHal  lini  ldidukung  lpenelitian  loleh  lChristi  ldan  lMunari  l(2021),  lSari  l(2018)  lyang  lmenunjukkan  

lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur  ldengan  lQuick  lRatio  l(QR)  lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.   

lSedangkan  lmenurut   lhasil  lpenelitian  lyang  ldikemukakan  lSari  l(2020)  ldan  lRamdayanti  let.al  l(2019)  lmenyatakan  

lbahwa  lQR  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lyang  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham. Total  lAsset  lTurnover  l(TATO)  ladalah  

lbagian  ldari  lrasio   laktivitas  lyang  lmenggambarkan  ltingkat   lefektivitas  lperusahaan  ldalam  lmemanfaatkan  lseluruh  laktiva   

lyang  ldimilikinya  luntuk  lmenciptakan  lpenjualan  ldan  lmemperoleh  llaba  lbagi  lperusahaan,  l(Sartono   l2011).  lSemakin   

lbesar  lnilai  lTATO,  lmaka  lsemakin  lbaik  lpula  lkinerja  lperusahaan  ldalam  lmenghasilkan  llaba,  lkarena  ladanya  lperputaran  

laktiva  lyang  llebih  lcepat   lyang  lmenunjukkan  lbahwa  lperusahaan  lsemakin  lefisien  ldalam  lmenggunakan  laktivanya  luntuk  

lmelakukan  lpenjualan,   ldimana  lsemakin  ltinggi  lnilai  lTATO,  lmaka  lharga  lsaham  ljuga  lakan  lnaik.  lHal  lini  lsejalan  ldengan  

lpenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lArifin  ldan  lFadhillah  l(2021),  lMongi,  let.al.  l(2019),   ldan  lOktianto   l(2017)  lmenunjukkan  

lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lperusahaan  lyang  ldiukur  ldengan  lTotal  lAsset  lTurnover  l(TATO)  lberpengaruh  lsignifikan  

lterhadap  lhaga  lsaham.  lSedangkan  lmenurut  lpenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lPratama,  let.al.  l(2020)  ldan  lTumandung   

l(2017)  lmenyatakan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lperusahaan  lyang  ldinilai  lberdasarkan  lTotal  lAsset  lTurnover  l(TATO)   

ltidak  lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham. Net  lProfit  lMargin  l(NPM)  lmenggambarkan  lsejauh  lmana   

lkemampuan  lsebuah  lperusahaan  ldalam  lmenghasilkan  llaba  lbersih  ldalam  lsetiap  ltingkat   lpenjualan  lyang  lterjadi,   

l(Hanafi  land  lHalim  l2016).  lSemakin  ltinggi  lnilai  lNPM  lini,  lmaka  lperusahaan  lsemakin  lefisien  ldalam  lmenghasilkan  

llaba  lpada  ltingkat   lpenjualan  ltertentu,   lyang  lbisa  lmenyebabkan  lkenaikan  lharga  lsaham,  lkarena  linvestor  lsemakin   

ltertarik  ldengan  llaba  ltinggi  lyang  ldihasilkan.  lPenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lMusdalipah  ldan  lCholid  l(2019),  lOktianto   

l(2017),  ldan  lUlum  l(2017)  lmenyatakan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur  lberdasarkan  lNet  lProfit  lMargin  l(NPM)  

lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.  lSedangkan  lmenurut   lpenelitian  lyang  ldilakukan  lNurcahyani  ldan  

lBilawa  l(2021)  ldan  lAmbarwati  let.al  l(2019)  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur  lberdasarkan  lPER  ltidak  lberpengaruh  

lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham. Earning  lPer  lShare  l(EPS)  ladalah  lsalah  lsatu  lrasio   lprofitabilitas,  lyang   

lmenggambarkan  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  lmenghasilkan  llaba  lmelalui  lkemampuan  lperusahaan  lseperti  

lmelakukan  lpenjualan,   lserta  lsumber  ldaya  lyang  ldimiliki  lseperti  lkas,  lmodal,   lkaryawan,  lcabang  lusaha,  ldan  llain-lain  

lpada  lperiode  ltertentu,  l(Harahap  l2018).  lEPS  lmerupakan  llaba  lyang  ldiperoleh  latas  lsetiap  llembar  lsaham  lperusahaan,  

lsemakin  ltinggi  llaba  lper  llembar  lsahamnya  lmaka  lakan  lsemakin  lmenarik  linvestor  lyang  lakan  lmenaikkan  lharga  lsaham  

lsebuah  lperusahaan.   lHal  lini  lsejalan  ldengan  l  lpenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lArifin  ldan  lFadhillah  l(2021),  lMongi,  let.al.  
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l(2019),  lWatung  ldan  lIlat   l(2016),  lyang  lmenunjukkan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur  lberdasarkan  lEPS  

lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lnaik  lturunnya  lharga  lsaham.  lSedangkan  lpenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lSuraya  ldan  

lJuni  l(2020)  lserta  lSanjaya  ldan  lYuliastanty  l(2018)  lmenyatakan  lbahwa  lEPS  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  

lterhadap  lharga  lsaham. Price  lto  lEarning  lRatio  l(PER)  ladalah  lrasio   lpasar  lyang  lmenggambarkan  ljumlah  lyang  lmampu   

ldibayar  loleh  linvestor  luntuk  lsetiap  llaba  lyang  ltelah  ldilaporkan  lperusahaan,   l(Smart,  lGitman,  land  lJoehnk  l2014).  lRasio   

lini  ljuga  lbisa  lmenggambarkan  lharga  lpasar  latas  lsetiap  llembar  lsaham  ldi  lmasa  lyang  lakan  ldatang.  lSemakin  ltinggi  lrasio   

lPER,  lmaka  lsemakin  lbaik  lpula  lpenilaian  linvestor  lterhadap  lkemampuan  lperusahaan  lmenghasilkan  lkeuntungan  ldari  

lsetiap  llembar  lsahamnya,  lyang  lakan  lmemengaruhi  lkenikan  lharga  lsaham.  lPenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lNurhesap   

ldan  lCholid  l(2019),  lserta  lArdhila  ldan  lUtiyati  l(2016)  lmenyatakan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur  lberdasarkan  

lPER  lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.  lSedangkan  lmenurut   lpenelitian  lyang  ldilakukan  lHilmi  l(2019)   

ldan  lUtami  l(2018)  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur  lberdasarkan  lPER  ltidak  lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  

lsaham. Price  lto  lBook  lValue  l(PBV)  ladalah  lsebuah  lrasio   lyang  lmenunjukkan  lbagaimana  lagresifitas  ldari  lsebuah  lsaham  

ldihargai  ldi  lpasar,  l(Smart,  lGitman,   land  lJoehnk  l2014).  lNilai  lPBV  lini  lnanti  ldapat   ldigunakan  luntuk  lmelakukan  

lperbandingan  latas  lsebuah  lsaham  ldengan  lsaham  lyang  llain  ldengan  lmelihat   lharga  lsaham  lyang  lmasuk  ldalam  lkategori  

lmahal  latau  lmurah.  lNilai  lPBV  ldibawah  l1  lmenunjukkan  lbahwa  lharga  lsaham  litu  lmurah,  ldan  lapabila  llebih  ldari  l1  lmaka   

lharga  lsahamnya  ltermasuk  lmahal.   lPenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lKurnia  lF.  ldan  lAriyanto   l(2018),   lUlum  l(2017),  lserta  

lDewi  ldan  lSuaryana  l(2013)  lmenyatakan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur  ldari  ldengan  lPBV  lberpengaruh  

lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.  lSedangkan  lpenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lArdhila  ldan  lUtiyati  l(2016)  

lmenunjukkan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur  ldari  lPBV  ltidak  lberpengaruh  lterhadap  lharga  lsaham. 

 Setelah  lmelihat   lpenelitian  lterdahulu  ldan  lfenomena   lyang  lsedang  lterjadi,  lditemukan  lhasil  lpenelitian  lyang   

lbervariasi,  lyaitu  lrentang  lwaktu  lriset,  lilustrasi  lyang  ldipakai,  lsektor  lyang  lditeliti  lserta  lhasilnya  lberlainan.  lHal  lini  

lmendorong  lperlu  ldilakukannya  lpenelitian  llanjutan  lyang  lbertujuan  luntuk  lmenguji  lpengaruh  lkinerja  lkeuangan  

lperusahaan  lsektor  lkesehatan  lterhadap  lharga  lsaham.  lHasil  ldari  lpenelitian  lini  ldiharapkan  ldapat   lmemberikan  

lkontribusi  lkepada  lpihak-pihak  lpengguna  llaporan  lkeuangan  ldalam  lmembuat   lkeputusan  linvestasi,  lserta  lmemberikan  

lbukti  lterbaru  lyang  lterkait   ldengan  lteori  ldan  lpenelitian  lyang  lsudah  lada  lsebelumnya. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Teori  lSinyal  l(Signalling  lTheory) 

Teori  lsinyal  latau  lsignalling  ltheory  lmenjelaskan  ltentang  lsebuah  lperusahaan  lseharusnya  lbertindak  lsebagai  linsider  

latau  lagent  l  lyang  lmelakukan  ltindakan  luntuk  lmemberikan  linformasi  lkepada  lpihak  leksternal  lsehingga  lbisa   

lmengurangi  lasimetri  linformasi,  l(Bergh  let   lal.  l2014).  lManajemen  lperusahaan  lmemberikan  linformasi  ldalam  lbentuk  

llaporan  lkeuangan  lyang  lmengimplementasikan  lkebijakan  lakuntansi  lyang  ldipakai  lperusahaan.   lTeori  lsinyal  lini  

lmerupakan  ltanggapan  linvestor  lterhadap  lperubahan  ltingkat   ldividen  lsebagai  lsinyal  ldari  ladanya  lperkiraan  lpendapatan  

lmanajemen,   l(Brigham  land  lHouston  l2018).  lSinyal  lyang  ldisampaikan  lini  lbisa  ltermasuk  lgood  lnews  latau  lbad  lnews,  

lyang  ldisajikan  ldalam  lsebuah  llaporan  lkeuangan  lperusahaan.  lApabila  lsebuah  lperusahaan  llabanya  lmengalami  

lpeningkatan,  lmaka  linformasi  ltermasuk  lberita  lbaik,  ldan  lapabila  llaba  lyang  ldilaporkan  lmengalami  lpenurunan,  lmaka   

litu  ltermasuk  lberita  latau  lsinyal  lyang  lburuk  lbagi  linvestor  latau  lcalon  linvestor.  lDengan  ldemikian,  linformasi  lkondisi  

lkeuangan  lperusahaan  lmerupakan  lhal  lyang  lpenting  lbagi  lpemilik  lperusahaan  lserta  lpelaku  lbisnis,  lkarena  linformasi  

ltersebut  ldigunakan  lsebagai  lcatatan  ldan  lgambaran  lbagaimana  lkelangsungan  lsebuah  lusaha  ldi  lmasa  llalu,  lsekarang,  

ldan  ldi  lmasa  ldepan.    

Teori  lsinyal  lini  ljuga  lmerupakan  lteori  lyang  ldigunakan  luntuk  lmendasari  lhubungan  ldari  lkinerja  lkeuangan  

lterhadap  lnilai  lsebuah  lperusahaan.  lKinerja  lkeuangan  lyang  ldisajikan  ldalam  llaporan  lkeuangan  lperusahaan  lberisi  

linformasi  lyang  lakurat,  lrelevan,  llengkap  lserta  ltepat  lbisa  ldigunakan  lpihak  llain  luntuk  lmelakukan  lpenilaian  lterhadap   

lkinerja  lperusahaan  lserta  lmengambil  lkeputusan  linvestasi.   lTanggapan  linvestor  ldan  lcalon  linvestor  lterhadap  lsinyal  

lbaik  ldan  lsinyal  lburuk  lyang  ldiperoleh  ldari  linformasi  lkeuangan  lperusahaan  lakan  lmemengaruhi  lkondisi  lsaham  ldi  

lpasar,  lyang  lmenyebabkan  lnaik  lturunnya  lharga  lsaham  ldi  lpasar  lmodal.  lTeori  lini  lmembantu  linvestor  luntuk  ldapat   

lmembedakan  lperusahaan  lyang  lmemiliki  lnilai  ltinggi  ldan  lperusahaan  lyang  lmemiliki  lnilai  lyang  llebih  lrendah  ldengan  

lcara  lmelihat   lstruktur  lpermodalan,   lvaluasi  lperusahaan,   lserta  lkestabilan  lperusahaan,  lkarena  lperusahaan  lrendah  ltidak   

lbisa  lmeniru  lhasil  ldari  lperusahaan  lyang  lbernilai  ltinggi.   lKenaikan  lharga  lsaham  latau  lharga  lsaham  lyang  ltinggi  lsebuah  

lperusahaan  lmengindikasikan  lbahwa  lnilai  lperusahaan  ltersebut   ltinggi,  lyang  lmana  lhal  ltersebut   lmampu  lmemberikan  

lkesejahteraan  lbagi  lpara  lpemegang  lsaham  lapabila  lharga  lsahamnya  lmengalami  lkenaikan,  l(Nguyen  l2018).  lSignalling  

ltheory  ljuga  lmenyatakan  lbahwa  ladanya  lstock  lsplit  lmerupakan  lsinyal  lyang  lbaik  lperusahaan,   lkarena  lyang  lbisa   

lmelakukan  lhal  ltersebut   lhanyalah  lperusahaan  lyang  lmemiliki  lprospek  lkinerja  lyang  lbagus  ldi  lmasa  ldepan  lsehingga   

lakan  lmenyebabkan  lharga  lsaham  lyang  ltinggi. 

 

Kinerja Keuangan 

Kinerja  lkeuangan  ladalah  lgambaran  lkondisi  lkeuangan  ldari  lsebuah  lperusahaan  lpada  lsuatu  lperiode  ltertentu  ldalam  

lmelakukan  lkegiatan  lberupa  lpenghimpunan  ldana  latau  lpenyaluran  ldana  lyang  ldiukur  ldengan  lindikator  lseperti  

lkecukupan  lmodal,   llikuiditas,  lserta  lprofitabilitas,  l(Jumingan  l2014).  lKinerja  lkeuangan  ladalah  lkemampuan  lsebuah  

lperusahaan  ldalam  lmengelola  lserta  lmengendalikan  lsumber  ldaya  lyang  ldimilikinya,  l(Ikatan  lAkuntansi  lIndonesia   
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l2018).  lKinerja  lkeuangan  ladalah  lgambaran  ldari  lpencapaian  latau  lkeberhasilan  lsebuah  lperusahaan  lyang  ldapat   

ldiartikan  lsebagai  lhasil  lyang  ltelah  ldicapai  loleh  lperusahaan  latas  laktivitas  lyang  ltelah  ldilakukannya,  l(Tumandung,   

lMurni,  land  lBaramuli  l2017).  lTujuan  lutama  ldari  lpenilaian  lkinerja  lkeuangan  lsebuah  lperusahaan  ladalah  lmengetahui  

ltingkat   llikuiditas  lperusahaan  latau  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  lmemenuhi  lkewajiban  ljangka  lpendeknya,   

lmengetahui  ltingkat   lsolvabilitas  lperusahaan  latau  lpenggunaan  lhutang  lbaik  ljangka  lpanjang  latau  lpendek  luntuk  

lmelakukan  lkegiatan  lusahanya,  lmengetahui  ltingkat   lprofitabilitas  lperusahaan  latau  lkemampuan  lmenghasilkan  llaba   

lsebuah  lperusahaan,  lserta  lmengetahui  lstabilitas  lusaha,  l(Marwansyah  l2016). 

 Penilaian kinerja keuangan sebuah perusahaan bisa dilakukan dengan analisis keuangan. Analisis 

keuangan merupakan analisis terhadap laporan keuangan yang digunakan untuk mengetahui tingkat keuntungan 

yang dihasilkan perusahaan seta tingkat risiko atau kesehatan keuangan perusahaan. Kegiatan yang paling 

mudah dalam melakukan analisis laporan keuangan adalah dengan menghitung rasio-rasio keuangan. Salah satu 

hal yang bisa dilakukan dengan melakukan perhitungan rasio keuangan adalah menganalisis serta membuat 

keputusan investasi pada saham, (Hanafi and Halim 2016). 

 

Harga Saham 

Harga  lsaham  lbisa  ldiartikan  lsebagai  lharga  lpasar  lbursa,  lyaitu  lharga  lsaham  lyang  lditemukan  lserta  ldibentuk  loleh  lpelaku   

lpasar  lsesuai  ldengan  lmekanisme  lpasar  lmodal,  lyang   ltinggi  lrendahnya  lsipengaruhi  loleh  lpermintaan  ldan  lpenawaran  

lyang  lterjadi  ldi  lpasar  lmodal,  l(Jogiyanto  l2011).  lHarga  lpada  lhakikatnya  lmerupakan  lpenerimaan  lbesarnya   

lpengorbanan  lyang  lharus  ldilakukan  loleh  lsetiap  linvestor  luntuk  lpenyertaan  ldalam  lsebuah  lperusahaan,   lyang  ljuga   

lmencerminkan  lpenilaian  latas  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  lmenghasilkan  llaba  lserta  lmembagikan  ldividen  lpada   

lpemegang  lsaham,  l(Hanafi  land  lHalim  l2016).  lHarga  lsaham  ladalah  lsesuatu  lyang  lmenentukan  lkekayaan  ldari  

lpemegang  lsaham,  lmemaksimalkan  lharga  lsaham  lperusahaan  lbisa  ldiartikan  lsebagai  lmemaksimalkan  lkekayaan  

lpemegang  lsaham,   l(Brigham  land  lHouston  l2018). 

 Harga  lsaham  ldi  lpasar  lcenderung  lsering  lberubah  ldan  lsangat   lfluktuatif.   lAda  lberbagai  lfaktor  lyang  lmemicu   

lfluktuasi  ldan  lperubahan  lharga  lsaham  lpada  lperusahaan,  lyaitu  lkondisi  lfundamental  lemiten,  ladanya  lfaktor  lhukum  

lpermintaan  ldan  lpenawaran,  ltingkat   lsuku  lbunga  lyang  ldikeluarkan  lBank  lIndonesia,  lvaluta  lasing,  ldana   lasing  lyang   

lberada  ldi  lbursa  lefek,  lIndeks  lHarga  lSaham  lGabungan  l(IHSG),  lserta  lberita  latau  lrumor  lterkait   lperusahaa.  lKondisi  

lfundamental  lperusahaan  lmerupakan  lsalah  lsatu  lfaktor  linternal  lyang  ldapat  lmemengaruhi  lkemampuan  lperusahaan  

ldalam  lmenghasilkan  llaba  lserta  lnaik  lturunnya  lharga  lsaham,  lyang  lbisa  ldilakukan  ldengan  lpenilaian  lterhadap  lnilai  

lrasio   lkeuangan  lperusahaan  lpada  lindustri  ltertentu.  lRasio   lkeuangan  lyang  ldigunakan  lbisa  lseperti  lquick  lratio,  ltotal  

lasset  lturnover,  lnet  lprofit  lmargin,  learning  lper  lshare,  lprice  lto  learning  lratio,  ldan  lprice  lto  lbook  lvalue. 

 

Pengaruh  lQuick  lRatio  lterhadap  lHarga  lSaham 

Quick  lratio  lmerupakan  lsebuah  lgambaran  lbahwa  lsebuah  lperusahaan  llikuid  latau  ltidak.  lRasio   lini  ladalah  lsebuah  lalat   

lukur  lterhadap  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  lmemenuhi  lkewajibannya  lkarena  lpenarikan  lcek  lyang  lberlebih  ldi  lbank   

ltelah  ldijamin  loleh  lpersediaan,  ldimana  lcurrent  lassets  llainnya  lharus  lbisa  ldigunakan  luntuk  lmencukupi  latau  lmemenuhi  

lcurrent  lliabilities  lperusahaan.  lSemakin  ltinggi  lrasio   lini  lmaka  lsuatu  lperusahaan  lbisa  ldikatakan  llikuid,  latau  

lperusahaan  ltersebut   lbisa  lmelunasi  lhutang  llancarnya  ldengan  lcepat  ldan  lbaik.  lHal  lini  lakan  lmembuat   linvestror  ltertarik  

luntuk  lmenanamkan  lsahamnya  ldi  lperusahaan,  lyang  lakan  lmenyebabkan  lnaiknya  lharga  lsaham  lperusahaan,  l(Sutrisno   

l2013).  lPernyataan  lini  ldidukung  loleh  lhasil  lpenelitian  ldari  lChristi  ldan  lMunari  l(2021)  lyang  lmenyatakan  lbahwa  lquick   

lratio  lberpengaruh  lpositif  ldan  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.  lSari  l(2018)  ljuga  lmengungkapkan  lhasil  lpenelitian  

lyang  lsejalan,  lyang  lmenyatakan  lbahwa  lrasio   lini  lberpengaruh  lsecara  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.   

lBerdasarkan  lteori  lserta  lpenelitian  lsebelumnya,  lmaka  ldirumuskan  lhipotesis  lsebagai  lberikut   l: 

H1  l:  lQuick  lratio  l(QR)  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 

 

Pengaruh  lTotal  lAsset  lTurnover  lterhadap  lHarga  lSaham 

Total  lasset  lturnover  l(TATO)  lmerupakan  lsalah  lsatu  lrasio   laktivitas,  lyaitu  lrasio   lyang  ldigunakan  luntuk  lmengukur   

ltingkat   lefektivitas  lperusahaan  ldalam  lmemanfaatkan  lseluruh  laktiva  lyang  ldimilikinya  luntuk  lmenciptakan  lpenjualan  

lserta  lmemperoleh  llaba  lbagi  lperusahaan,  l(Sartono   l2011).  lRasio   lini  ljuga  lmengukur  ltingkat   lefisiensi  lpemanfaatan  

lsumber  ldaya  lyang  ldimiliki  lperusahaan,   latau  lbisa  ldigunakan  luntuk  lmenilai  lkemampuan  lperusahaan  lmenjalankan  

laktivitas  lsehari-hari,  l(Hery  l2015).  lTATO  lmenggambarkan  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  lmenghasilkan  lpenjualan  

ldengan  lmenggunakan  lseluruh  laset   lyang  ldimilikinya.   lSemakin  ltinggi  lnilai  lTATO  lmaka  lsemakin  lbaik  lpula   

lperusahaan  ldalam  lmenggunakan  lseluruh  lasetnya  luntuk  lmemperoleh  llaba,  lkarena  ladanya  lperputaran  laset   lyang  lcepat   

lmenunjukkan  lperusahaan  lsecara  lefektif  ldan  lefisien  lmenggunakan  lasetnya  luntuk  lmelakukan  lpenjualan,   lhal  lini  lakan  

lmenarik  linvestor  luntuk  lmenanamkan  linvestasi  lke  lperusahaan,   lyang  lbisa  lmenyebabkan  lnaiknya  lharga  lsaham  ldi  

lpasar.  lHal  lini  ldidukung  ldengan  lpenelitian  ldari  lArifin  ldan  lFadhillah  l(2021),  lMongi,  let.al.  l(2019),   ldan  lOktianto   l(2017)  

lyang  lmenunjukkan  lbahwa  lTATO  lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lhaga  lsaham.  lBerdasarkan  lhasil  lpenelitian  

lterdahulu  ltersebut,   ldemikian  ladalah  lhipotesis  lyang  ldirumuskan  l: 

H2  l:  lTotal  lasset  lturnover  l(TATO)  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 
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Pengaruh  lNet  lProfit  lMargin  lterhadap  lHarga  lSaham 

Net  lprofit  lmargin  l(NPM)  ladalah  lrasio   lyang  lmengambarkan  lkinerja  lsebuah  lperusahaan  lyang  ldigunakan  luntuk  

lmenilai  lkeuntungan  latau  llaba  lyang  ldiperoleh  latas  lpenjualan  lyang  ldihasilkan  loleh  lperusahaan,  l(Kasmir  l2014).  lNet  

lprofit  lmargin  lbisa  lmenjadi  lsalah  lsatu  lfaktor  ldari  lnaik  lturunnya  lharga  lsaham,  lkarena  ljumlah  llaba  lyang  ldiperoleh  

lperusahaan  lsangatlah  lberpengaruh,   linvestor  lbiasanya  llebih  ltertarik  ldengan  lperusahaan  lyang  lmampu  lmenghasilkan  

lprofit   lyang  lbaik,  lkarena  lhal  lini  lmampu  lmencerminkan  lprospek  lyang  lcerah  lbagi  lpara  linvestor,  lsehingga  lmereka  lakan  

lberinvestasi  lke  lperusahaan  ldan  lmenyebabkan  lnaiknya  lharga  lsaham.  lHal  lini  ldiperkuat   loleh  lhasil  lpenelitian  lyang   

ldilakukan  loleh  lMusdalipah  ldan  lCholid  l(2019),  lOktianto  l(2017),  ldan  lUlum  l(2017),  lyang  lmenyatakan  lbahwa  lkinerja   

lkeuangan  lyang  ldiukur  lberdasarkan  lNet  lProfit  lMargin  l(NPM)  lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.   

lBerdasarkan  lteori  lserta  lpenelitian  lempiris  lsebelumnya,  lmaka  ldiajukan  lhipotesis  lsebagai  lberikut   l: 

H3  l:  lNet  lprofit  lmargin  l(NPM)  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 

 

Pengaruh  lEarning  lper  lShare  lterhadap  lHarga  lSaham 

Earning  lper  lshare  l(EPS)  lmerupakan  lrasio   lyang  lbisa  ldigunakan  luntuk  lmengukur  lsebuah  lperusahaan  ldalam  lhal  

lprofitabilitas  ldan  lrisiko   lterkait   ldengan  lkeuntungan  lyang  ldiperoleh  lperusahaan  lserta  lpenilaian  ltentang  lharga   

lsahamnya,  l(Pouraghajan  let   lal.  l2013).  lEPS  ladalah  lsalah  lsatu  lfaktor  lyang  lmempengaruhi  lharga  lsaham,  lkarena  lEPS  

lmerupakan  lsebuah  llaba  lyang  ldiperoleh  latas  lsetiap  llembar  lsaham  lperusahaan,   lsemakin  ltinggi  llaba  lper  llembar   

lsahamnya  lmaka  lakan  lsemakin  lmenarik  linvestor  lyang  lakan  lmenaikkan  lharga  lsaham  lsebuah  lperusahaan.  lTeori  lini  

ljuga  ldidukung  loleh  lbeberapa  lpenelitian  lterdahulu  lyang  ldilakukan  loleh  lArifin  ldan  lFadhillah  l(2021),  lMongi,  let.al.  

l(2019),  lWatung  ldan  lIlat   l(2016),  lyang  lmenunjukkan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur  lberdasarkan  lEPS  

lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lnaik  lturunnya  lharga  lsaham.  lDengan  ldemikian  ldiajukan  lhipotesis  lsebagai  lberikut   l: 

H4  l:  lEarning  lper  lshare  l(EPS)  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 

 

Pengaruh  lPrice  lto  lEarning  lRatio  lterhadap  lHarga  lSaham 

Price  lto  learning  lratio  l(PER)  ladalah  lrasio   lpasar  lyang  lmenggambarkan  ljumlah  lyang  lmampu  ldibayar  loleh  linvestor  

luntuk  lsetiap  llaba  lyang  ltelah  ldilaporkan  lperusahaan,  l(Smart,  lGitman,  land  lJoehnk  l2014).  lRasio   lini  lmenunjukkan  

lseberapa  lbesar  lpenilaian  linvestor  latas  lharga  lsaham  lterhadap  lkelipatan  ldari  lpenghasilan  llaba,  lapabila  ltingkat   

lpengembalian  lsaham  llebih  ltinggi  ldari  lreturn  lpasar,  lmaka  lsaham  ltersebut   ldinilai  llayak  luntuk  ldibeli.  lPER  ljuga   

lmenunjukkan  ltingkat   lpengembalian  lmodal  linvestor  lpada  lsuatu  lsaham  latau  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  

lmenghasilkan  llaba.  lPER  lmempunyai  lpengaruh  lyang  lsignifikan  ltehadap  lreturn  lsaham,  lyang  lmenunjukkan  lbahwa   

lapabila  lkinerja  lkeuangan  lsebuah  lperusahaan  lbagus,  lmaka  lharga  lsaham  lakan  lnaik,  lhal  lini  ldiungkapkan  ldalam  

lpenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lMariana  ldan  lKusumaningarti  l(2020).  lHasil  lpenelitian  lyang  lsejalan  ldengan  

lpenelitian  ltersebut   ladalah  l  lpenelitian  lmilik  lNurhesap  ldan  lCholid  l(2019)  lyang  lmenyatakan  lbahwa  lPER  lberpengaruh  

lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.  lArdhila  ldan  lUtiyati  l(2016)  ljuga  lmenyatakan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lyang   

ldiukur  lberdasarkan  lPER  lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.  lOleh  lkarena  litu,  ldiajukan  lhipotesis   

lpenelitian  lsebagai  lberikut   l: 

H5  l:  lPrice  lto  learning  lratio  l(PER)  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 

 

Pengaruh  lPrice  lto  lBook  lValue  lterhadap  lHarga  lSaham 

Price  lto  lbook  lvalue  l(PBV)  ladalah  lrasio   lyang  lmenunjukkan  lbagaimana  lagresifitas  ldari  lsebuah  lsaham  ldihargai  ldi  

lpasar  lsaham,  l(Smart,  lGitman,  land  lJoehnk  l2014).  lPBV  ltermasuk  ldalam  lrasio   lpasar,  lyang  lmerupakan  lsalah  lsatu  lrasio   

lyang  lsering  ldigunakan  luntuk  lmelakukan  lanalisis  lterhadap  lsuatu  lsaham  luntuk  lmengetahui  lseberapa  lbesar  lsebuah  

lpasar  lpercaya  lakan  lprospek  lperusahaan  ldi  lmasa  ldepan,  l(Darmadji  land  lFachrudin  l2012).  lPenelitian  lyang  ldilakukan  

loleh  lDewi  ldan  lSuaryana  l(2013)  lmenyatakan  lbahwa  lPBV  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham,   

lsemakin  ltinggi  lnilai  lPBV,  lmenggambarkan  lpasar  lsemakin  lpercaya  lakan  lprospek  lperusahaan,  ldan  lakan  lmembuat   

lharga  lsaham  lsebuah  lperusahaan  lmengalami  lkenaikan.  lHasil  lpenelitian  lini  lsejalan  ldengan  lpenelitian  lyang  ltelah  

ldilakukan  loleh  lKurnia  lF.  ldan  lAriyanto   l(2018),  lUlum  l(2017),  lyang  lmenyatakan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiukur   

ldari  ldengan  lPBV  lberpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.  lBerdasarkan  lteori  ldan  lpenelitian  lterdahulu,  lmaka   

ldirumuskan  lhipotesis  lpenelitian  lsebagai  lberikut   l: 

H6  l:  lPrice  lto  lbook  lvalue  l(PBV)  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 
Berdasarkan pengajuan hipotesis diatas, berikut adalah model penelitiannya : 
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    Sumber: Kerangka penelitian, 2022 

Gambar 3. Model Penelitian 
 

METODE PENELITIAN 

Jenis penelitian, Sumber Data, Populasi dan Sampel 

Jenis  lpenelitian  lyang  ldigunakan  ldalam  lpenelitian  lini  ladalah  lpenelitian  lkuantitatif  lasosiatif.  lTeknik  lpengumpulan  

ldata  lyang  ldigunakan  ladalah  lstudi  ldokumentasi.  lSumber  ldata  lberasal  ldari  ldata  lsekunder  lyang  lberupa  llaporan  

lkeuangan  lserta  lharga  lpenutupan  l(closing  lprice)  lsaham  ltahunan  lperusahaan  lsektor  lkesehatan  lyang  lterdaftar  ldi  lBursa  

lEfek  lIndonesia  lperiode  l2016-2020.  lData  llaporan  lkeuangan  ltersebut  ldiperoleh  lmelalui  lsitus  lresmi  lBursa  lEfek   

lIndonesia  l(www.idx.co.id)  latau  lsitus  lresmi  lperusahaan,  lsedangkan  lharga  lpenutupan  lsaham  l  ldiperoleh  ldari  lwebsite   

lpenyedia  linformasi  lterkait   ldata  lhistoris  lharga  lpenutupan  lsaham  lyaitu  lwww.finance.yahoo.com  ldan  

lwww.investing.com.  lPopulasi  ldalam  lpenelitian  lini  ladalah  lseluruh  lperusahaan  lsektor  lkesehatan  lyang  lterdaftar  ldi  

lBursa  lEfek  lIndonesia  lsejumlah  l24  lperusahaan.  lSampel  ldalam  lpenelitian  lini  lsejumlah  l50  lobservasi.  lTeknik   

lpengambilan  lsampel  ldalam  lpenelitian  lini  ladalah  lteknik  lpurposive  lsampling,  lyaitu  lpemilihan  lsampel  lsesuai  ldengan  

lkriteria  ltertentu  luntuk  lmewakili  lsebuah  lpopulasi,  lyang  lperhitungannya  ladalah  lsebagai  lberikut   l: 

 

Tabel. 1 Perhitungan Sampel 

 No. Kriteria Pemilihan Sampel Jumlah 

 1. Perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 24 

 2. Perusahaan sektor kesehatan yang tidak terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

pada tahun 2016-2020 

(4) 

 3. Perusahaan yang belum listing sebelum tahun 2017 (10) 

 4. Perusahaan yang memenuhi kriteria sampel (14 x 5) 70 

 5. Data Outlier (20) 

  Jumlah sampel 50 
Sumber: Data Olahan, 2022 

 

Operasional Variabel 

Tabel 2. Operasional Variabel 

No. Variabel Rumus Satuan 

1. Harga Saham (Y)  Rp 

2. Quick Ratio (X1) QR =
Aktiva lancar − persediaan

Utang lancar
 Kali 

3. Total Asset Turnover (X2) TATO =  
Penjualan bersih

Total aset
 Kali 

4. Net Profit Margin (X3) NPM =  
Laba bersih setelah pajak

Penjualan bersih
 Kali 

5. Earning per Share (X4) EPS =  
Laba bersih

Jumlah saham beredar
 Rp 

6. Price to Earning Ratio (X5) PER =  
Harga saham per lembar

EPS
 Kali 

7. Price to Book Value (X6) PBV =  
Harga saham per lembar

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 
 Kali 

Sumber: Tinjauan Pustaka, 2022 

 

 

 

Model Penelitian 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Quick Ratio (X1) 

Total Asset Turnover (X2) 

Net Profit Margin (X3) 

Earning Per Share (X4) 

Price to Earning Ratio (X5) 

Price to Book Value (X6) 

 

Harga Saham (Y) 

H1 (+) 

H2 (+) 

H3 (+) 

H4 (+) 

H5 (+) 

H6 (+) 

http://www.idx.co.id/
http://www.finance.yahoo.com/
http://www.investing.com/
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Metode  lAnalisis  lData 

Analisis  ldata  lyang  ldilakukan  ldalam  lpenelitian  lini  ladalah  luji  lpemilihan  lmodel,   luji  lasumsi  lklasik,  lserta  lanalisis  lregresi  

ldata  lpanel.  lUji  lpemilihan  lmodel  ldilakukan  luntuk  lmemperoleh  lmodel  lyang  lpaling  lbaik  ldigunakan  ldalam  lpenelitian  

lini.  lPendekatan  lumum  ldalam  lmetode  lanalisis  lregresi  ldata  lpanel  lini  ladalah  lfixed  leffect  lmodel  l(FEM),  lrandom  leffect  

lmodel  l(REM),  ldan  lcommon  leffect  lmodel  l(CEM)  lyang  ldipilih  lmelalui  ltiga  luji  lmodel,  lyaitu  ldengan  lmenggunakan  lUji  

lChow,  lUji  lHausman,  ldan  lUji  lLagrange  lMultiplier.  lUji  lasumsi  lklasik  ldilakukan  ldengan  lmenggunakan  luji  lnormalitas,   

luji  lmultikolinieritas,   luji  lheterokedastisitas,   ldan  luji  lautokorelasi.   l 

Penelitian  lini  lmenggunakan  lteknik  lanalisis  ldata  ldengan  lmetode  lregresi  ldata  lpanel,  lyaitu  lmetode  lanalisis   

ldata  lyang  lmenggunakan  ldata  ltime  lseries  ldan  lcross  lsection.  lData  lpanel  ljuga  lbisa  ldiartikan  lsebagai  lberbagai  lunit   

lindividu  lyang  lmemiliki  lkesamaan  lyang  ldiamati  ldalam  lkurun  lwaktu  ltertentu,  l(Baltagi  l2021).  lModel  lpersamaan  

lregresi  ldata  lpanel  ldalam  lpenelitian  lini  ladalah  lsebagai  lberikut   l: 

Y = α + β
1

X1 + β
2

X2 +   lβ
3

X3 +   lβ
4

X4 + β
5

X5 + β
6

X6 +   lC +   lε 

Keterangan  l: 

Y =  lHarga  lsaham 

α =  lKonstanta 

X1 =  lQuick  lRatio  l(QR) 

X2 =  lTotal  lAsset  lTurnover  l(TATO) 

X3 =  lNet  lProfit  lMargin  l(NPM) 

X4 =  lEarning  lPer  lShare  l(EPS) 

X5 =  lPrice  lto  lEarning  lRatio  l(PER) 

X6 =  lPrice  lto  lBook  lValue  l(PBV) 

C =  lVariabel  lkontrol 

ε =  lError 

 Analisis  lregresi  ldata  lpanel  lini  ldiuji  ldengan  luji  lt   ldan  luji  lkoefisien  ldeterminasi.  lUji  lt   lmerupakan  luji  lyang   

lmenunjukkan  lseberapa  lbesar  lhubungan  lvariabel  ldependen  ldan  lindependen  lsecara  lsatu  lpersatu  latau  lparsial,  l(Ghozali  

l2016).  lPengaruhnya  lditunjukkan  ldengan  lperbandingan  lP-value  ldiatas  latau  ldibawah  lnilai  lsignifikansi  l(0,05)  

lmenggunakan  laplikasi  lEviews  l12.  lUji  lkoefisien  ldeterminasi  l(R2)  ladalah  luji  lyang  ldigunakan  luntuk  lmelihat   lseberapa  

lbesar  lpengaruh  lvariabel  ldependen  ldapat   lditerangkan  loleh  lsebuah  lmodel.  l 

 

HASIL  lDAN  lPEMBAHASAN 

Uji  lpemilihan  lmodel 

Dalam  lregresi  ldata  lpanel,  lterdapat   ltiga  lcara  lyang  ldigunakan  luntuk  lmelakukan  lpengujian  lmodel,   lberikut  ladalah  lhasil  

ldari  luji  lmodel  lyang  ltelah  ldilakukan: 

 

Uji  lChow 

Tabel  l3.  lHasil  lUji  lChow 

 
 Sumber:  lData  lOlahan  lOutput  lEviews  l12,  l2022 

 Berdasarkan  ltabel  l3  ldiatas,  lnilai  lprobabilitas  lpada  lCross-section  lF  l<  l0,05,  lyang  lartinya  lmodel  lyang  lpaling   

lbaik  luntuk  ldigunakan  ldiantara  lcommon  leffect  lmodel  ldan  lfixed  leffect  lmodel  ladalah  lfixed  leffect. 

 

Uji  lHausman 

Tabel  l4.  lHasil  lUji  lHausman 

 
 Sumber:  lData  lOlahan  lOutput  lEviews  l12,  l2022 

 Berdasarkan  ltabel  l4,  lnilai  lprobabilitas  lCross-section  lrandom  ladalah  l0,9760  l>  l0,05,  lartinya  ldiantara  lmodel  

lrandom  leffect  lmodel  ldan  lfixed  leffect  lmodel  l  lyang  lpaling  lbaik  ldigunakan  ladalah  lrandom  leffect  lmodel.  lOleh  lkarena  litu  

lperlu  ldilakukan  luji  llanjutan,  ldengan  luji  lmodel  llagrange  lmultiplier. 

 

 

 

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: FEM
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 19.832374 (9,34) 0.0000
Cross-section Chi-square 91.627041 9 0.0000

Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: HARGA_SAHAM
Method: Panel Least Squares
Date: 06/11/22   Time: 16:12
Sample: 2016 2020
Periods included: 5
Cross-sections included: 10
Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -381.1313 1626.471 -0.234330 0.8158
QR 2972.998 4007.274 0.741900 0.4622

TATO 733.9070 1001.767 0.732612 0.4678
NPM -7804.367 3928.046 -1.986832 0.0533
EPS 2.615226 6.442775 0.405916 0.6868
PER 3.613424 1.803247 2.003843 0.0514
PBV 330.3795 186.1449 1.774851 0.0830

R-squared 0.189048     Mean dependent var 2228.780
Adjusted R-squared 0.075892     S.D. dependent var 2240.908
S.E. of regression 2154.198     Akaike info criterion 18.31740
Sum squared resid 2.00E+08     Schwarz criterion 18.58508
Log likelihood -450.9350     Hannan-Quinn criter. 18.41934
F-statistic 1.670681     Durbin-Watson stat 0.438752
Prob(F-statistic) 0.151496

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 1.217389 6 0.9760

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob. 

QR 2109.706... 1871.815781 2984496.2... 0.8905
TATO 929.340161 903.837479 888343.38... 0.9784
NPM -5008.01... -6199.121... 24456371.... 0.8097
EPS 2.154333 2.619549 3.339252 0.7990
PER 1.917110 1.900661 0.272744 0.9749
PBV 374.453646 385.006307 7524.678422 0.9032

Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: HARGA_SAHAM
Method: Panel Least Squares
Date: 06/11/22   Time: 16:14
Sample: 2016 2020
Periods included: 5
Cross-sections included: 10
Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -445.0631 2098.272 -0.212109 0.8333
QR 2109.707 3433.326 0.614479 0.5430

TATO 929.3402 1768.357 0.525539 0.6026
NPM -5008.013 7678.882 -0.652180 0.5187
EPS 2.154333 4.404555 0.489115 0.6279
PER 1.917110 1.296893 1.478233 0.1486
PBV 374.4536 177.5914 2.108512 0.0424

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.870242     Mean dependent var 2228.780
Adjusted R-squared 0.812996     S.D. dependent var 2240.908
S.E. of regression 969.0566     Akaike info criterion 16.84486
Sum squared resid 31928402     Schwarz criterion 17.45671
Log likelihood -405.1215     Hannan-Quinn criter. 17.07786
F-statistic 15.20180     Durbin-Watson stat 2.268334
Prob(F-statistic) 0.000000
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Uji  lLagrange  lMultiplier 

Tabel  l5.  lHasil  lUji  lLagrange  lMultiplier 

 
 Sumber:  lData  lOlahan  lOutput  lEviews  l12,  l2022 

 Tabel  l5  lmenunjukkan  lbahwa  lnilai  lprobabilitas  lCross-section  l<  l0,05,  lyang  lartinya  lrandom  leffect  lmodel  

lmerupakan  lmodel  lpaling  lbaik  luntuk  ldigunakan  ldiantara  lmodel  lcommon  leffect  lmodel  ldan  lrandom  leffect  lmodel. 

 Setelah  ldilakukan  luji  lpemilihan  lmodel  lmenggunakan  luji  lchow,  luji  lhausman,  ldan  luji  llagrange  lmultiplier   

ldapat   ldisimpulkan  lbahwa  lmodel  lyang  lpaling  lbaik  ldigunakan  ldalam  lpenelitian  lini  ladalah  lrandom  leffect  lmodel.  l 

 

Uji  lAsumsi  lKlasik 

Uji  lini  ldilakukan  luntuk  lmendapatkan  ldata  lyang  llayak  luntuk  ldigunakan  ldalam  lpenelitian.  lBerikut   ladalah  lhasil  luji  

lasumsi  lklasik  lyang  ltelah  ldilakukan  l: 

 

Uji  lNormalitas 

 
 Sumber:  lData  lOlahan  lOutput  lEviews  l12,  l2022 

Gambar  l4.  lHasil  lUji  lNormalitas 

 Gambar  l4  lmenunjukkan  lnilai  lprobability  lJarque-Bera  l>  lnilai  lsignifikansi,  lyaitu  l0,317038  l>  l0,05  lyang   

lartinya  ldata  lterdistribusi  lsecara  lnormal. 

 

Uji  lMultikolinieritas 

Tabel  l6.  lHasil  lUji  lMultikolinieritas 

 
 Sumber:  lData  lOlahan  lOutput  lEviews  l12,  l2022 

 Dari  lhasil  lyang  ldisajikan  lpada  ltabel  l6,  ltidak  lada  lnilai  lkorelasi  l>  l0,90  lantar  lvariabel  lindependen  lQR,  lTATO,  

lNPM,  lEPS,  lPER,  ldan  lPBV,  lyang  lartinya  ldalam  lmodel  ltidak  lterdapat  lgejala  lmultikolinieritas. 

 

Uji  lHeterokedastisitas 

Tabel  l7.  lHasil  lUji  lHeterokedastisitas 

 
 Sumber:  lData  lOlahan  lOutput  lEviews  l12,  l2022 

 Uji  lheterokedastisitas  lyang  ldipilih  ldalam  lpenelitian  lini  ladalah  luji  lGlejser,  lyang  lhasilnya  ldapat  ldilihat   lpada  

ltabel  l7  ldiatas.  lNilai  lpada  lProb.  lChi-Square  lpada  lObs  lR-squared  l>  lnilai  lsignifikansi,  lyaitu  l0,1556  l>  l0,05,  lyang   

lartinya  lmodel  lbersifat   lhomoskedastisitas  ldan  ltidak  lterjadi  lheteroskedastisitas  lpada  lmodel  lpenelitian. 

 

 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
        (all others) alternatives

Test Hypothesis
Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  59.80010  2.255710  62.05581
(0.0000) (0.1331) (0.0000)

Honda  7.733052 -1.501902  4.406089
(0.0000) (0.9334) (0.0000)

King-Wu  7.733052 -1.501902  3.039868
(0.0000) (0.9334) (0.0012)

Standardized Honda  10.53860 -1.313593  2.813461
(0.0000) (0.9055) (0.0025)

Standardized King-Wu  10.53860 -1.313593  1.206519
(0.0000) (0.9055) (0.1138)

Gourieroux, et al. -- --  59.80010
(0.0000)

0
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Series: Standardized Residuals

Sample 2016 2020

Observations 50

Mean       1.00e-15

Median   0.007235

Maximum  2.021767

Minimum -1.858626

Std. Dev.   1.094125

Skewness  -0.062453

Kurtosis   1.957319

Jarque-Bera  2.297468

Probability  0.317038


QR TATO NPM EPS PER PBV

QR  1.000000  0.103608  0.531568  0.710990 -0.251140  0.290855
TATO  0.103608  1.000000  0.105054  0.238952 -0.122070 -0.117645
NPM  0.531568  0.105054  1.000000  0.283024 -0.097011  0.562970
EPS  0.710990  0.238952  0.283024  1.000000 -0.121318 -0.094197
PER -0.251140 -0.122070 -0.097011 -0.121318  1.000000  0.031177
PBV  0.290855 -0.117645  0.562970 -0.094197  0.031177  1.000000

Heteroskedasticity Test: Glejser
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 1.670707     Prob. F(6,34) 0.1584
Obs*R-squared 9.335629     Prob. Chi-Square(6) 0.1556
Scaled explained SS 11.83321     Prob. Chi-Square(6) 0.0658
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Uji  lAutokorelasi 

Tabel  l8.  lUji  lAutokorelasi 

 
 Sumber:  lData  lOlahan  lOutput  lEviews  l12,  l2022 

 Pengujian  lautokorelasi  lpada  lpenelitian  lini  lmenggunakan  luji  lBreusch-Godfrey  lLM-Test,  lyang  lditampilkan  

ldalam  ltabel  l8.  lNilai  lProb.  lChi-Square  lpada  lObs  lR-squared  ladalah  l0,0732  l>  lnilai  lsignifikansi  l(0,05),  lyang  lartinya   

ltidak  lada  lmasalah  lautokorelasi  ldalam  lmodel  lpenelitian  lini. 

 

Uji  lRegresi  lData  lPanel 

Uji  lt  l 

Tabel  l9.  lHasil  lUji  lt  l 

 
 Sumber:  lData  lOlahan  lOutput  lEviews  l12,  l2022 

 Dari  ltabel  l9  ldiatas,  ldiperoleh  lpersamaan  lregresi  ldata  lpanel  ldengan  lmenggunakan  lrandom  leffect  lmodel  

ladalah  lsebagai  lberikut   l: 

Harga  lSaham  l=  l7,184508  l–  l0,412381QR  l–  l0,645826TATO  l–  l0,226928NPM  l+  l0,000622EPS  l+  l0,000413PER  l+  

l0,236298PBV  l+  l  lε 

Hasil  luji  lt  ladalah  lsebagai  lberikut   l: 

Hasil  luji  lQR  ldan  lharga  lsaham  lmenunjukkan  lnilai  lt-statistic  lsebesar  l-0,498267  l<  lt-tabel  l1,68107  ldengan  lP-value  l>  

lnilai  lsignifikansi,   lyaitu  l0,6208  l>  l0,05,  lyang  lartinya  lvariabel  lQR  ltidak  lberpengaruh  lsignifikan  ldan  lnegatif  lterhadap   

lharga  lsaham,  ldengan  ldemikian  lhipotesis  lpertama  lditolak.   lNilai  lkoefisien  lQR  lsebesar  l-0,412381  l  lmenunjukkan  

lpengaruhnya  lterhadap  lharga  lsaham  ltidak  lsearah,  lsetiap  lada  lkenaikan  l1  lpada  lQR  lmaka  lakan  lterjadi  lpenurunan  lharga  

lsaham.  lNamun,  lkarena  ldalam  lpenelitian  lini  lQR  ltidak  lberpengaruh  lsignifikan,   lmaka  lnaik  latau  lturunnya  lQR  ltidak   

lakan  lmemengaruhi  lharga  lsaham  lsecara  lsignifikan. 

 Hasil  luji  lTATO  ldan  lharga  lsaham  lmenunjukkan  lnilai  lt-statistic  lsebesar  l-1,518617  l<  lt-tabel  l1,68107  ldan  lP-

value  l>  lnilai  lsignifikansi,  lyaitu  l0,1362  l>  l0,05,  lyang  lartinya  lvariabel  lTATO  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  ldan  

lnegatif  lterhadap  lharga  lsaham,  ldengan  ldemikian  lhipotesis  lkedua  lditolak.   lNilai  lkoefisien  lTATO  lsebesar  l-0,645826  

lmenunjukkan  lpengaruhnya  lterhadap  lharga  lsaham  ltidak  lsearah,  lsetiap  lada  lkenaikan  l1  lpada  lTATO  lmaka  lakan  lterjadi  

lpenurunan  lharga  lsaham.  lNamun,  lkarena  ldalam  lpenelitian  lini  lTATO  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan,  lmaka  lnaik   

latau  lturunnya  lTATO  ltidak  lakan  lmemengaruhi  lharga  lsaham  lsecara  lsignifikan. 

 Hasil  luji  lNPM  ldan  lharga  lsaham  lmenunjukkan  lnilai  lt-statistic  lsebesar  l-0,129433  l<  lt-tabel  l1,68107  ldengan  

lP-value  l>  lnilai  lsignifikansi,  lyaitu  l0,8976  l>  l0,05,  lyang  lartinya  lvariabel  lNPM  ltidak  lberpengaruh  lsignifikan  ldan  

lnegatif  lterhadap  lharga  lsaham,  ldengan  ldemikian  lhipotesis  lketiga  lditolak.   lNilai  lkoefisien  lNPM  lsebesar  l-0,226928  

lmenunjukkan  lpengaruhnya  lterhadap  lharga  lsaham  ltidak  lsearah,  ldimana  lsetiap  lNPM  lnaik  l1  lmaka  lakan  lterjadi  

lpenurunan  lharga  lsaham.  lNamun,  lkarena  ldalam  lpenelitian  lini  lNPM  ltidak  lberpengaruh  lsignifikan,   lmaka  lnaik  latau  

lturunnya  lNPM  ltidak  lakan  lmemengaruhi  lharga  lsaham  lsecara  lsignifikan. 

 Hasil  luji  lEPS  ldan  lharga  lsaham  lmemiliki  lnilai  lt-statistic  lsebesar  l0,572050  l<  lt-tabel  l1,68107  ldengan  lP-value  

lsebesar  l0,5703  l>  lnilai  lsignifikansi  l(0,05),  lyang  lartinya  lEPS  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  ldan  lpositif  lterhadap   

lharga  lsaham,  ldengan  ldemikian  lhipotesis  lkeempat   lditolak.   lNilai  lkoefisien  lEPS  lsebesar  l0,000622  lmenggambarkan  

lpengaruhnya  lterhadap  lharga  lsaham  lsearah.  lNamun,  lkarena  lEPS  ltidak  lberpengaruh  lsecara  lsignifikan  lterhadap  lharga  

lsaham  ldalam  lpenelitian  lini,  lmaka  lsetiap  ladanya  lkenaikan  lEPS  lmaka  ltidak  lakan  lmemengaruhi  lnaiknya  lharga  lsaham. 

 Hasil  luji  lPER  ldan  lharga  lsaham  lmemiliki  lnilai  lt-statistic  l1,285799  l<  lt-tabel  l1,68107  ldengan  lP-value  lsebesar   

l0,2054  l>  lnilai  lsignifikansi  l0,05,  lyang  lartinya  lPER  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  ldan  lpositif  lterhadap  lharga   

lsaham.,  ldengan  ldemikian  lhipotesis  lkelima  lditolak.  lNilai  lkoefisien  lPER  lsebesar  l0,000413  lmenggambarkan  

lpengaruhnya  lterhadap  lharga  lsaham  lsearah.  lNamun,  lkarena  lPER  ltidak  lberpengaruh  lsecara  lsignifikan  lterhadap  lharga   

lsaham  ldalam  lpenelitian  lini,  lmaka  lsetiap  ladanya  lkenaikan  lPER  lmaka  ltidak  lakan  lmemengaruhi  lnaiknya  lharga  lsaham. 

 Hasil  luji  lPBV  ldan  lharga  lsaham  lmemiliki  lnilai  lt-statistic  lsebesar  l5,490317  l>  lt-tabel  l1,68107  ldengan  lP-

value  lsebesar  l0,0000  l<  lnilai  lsignifikansi  l0,05,  lyang  lartinya  lPBV  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  ldan  lpositif  l  l  lterhadap   

lharga  lsaham.,   ldengan  ldemikan  lhipotesis  lkeenam  lditerima.  lNilai  lkoefisien  lPBV  lsebesar  l0,236298  lmenggambarkan  

lpengaruhnya  lterhadap  lharga  lsaham  lserah,  lyang  lartinya  lsetiap  lada  lkenaikan  l1  lpada  lPBV  lmaka  lharga  lsaham  ljuga   

lakan  lnaik  lsebesar  l0,236298. 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 2.388977     Prob. F(2,40) 0.1047
Obs*R-squared 5.228460     Prob. Chi-Square(2) 0.0732

Dependent Variable: LOGHARGA_SAHAM
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/11/22   Time: 16:41
Sample: 2016 2020
Periods included: 5
Cross-sections included: 10
Total panel (balanced) observations: 50
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 7.184508 0.620920 11.57075 0.0000
QR -0.412381 0.827631 -0.498267 0.6208

TATO -0.645826 0.425272 -1.518617 0.1362
NPM -0.226928 1.753245 -0.129433 0.8976
EPS 0.000622 0.001088 0.572050 0.5703
PER 0.000413 0.000321 1.285799 0.2054
PBV 0.236298 0.043039 5.490317 0.0000

Effects Specification
S.D.  Rho  

Cross-section random 1.192013 0.9577
Idiosyncratic random 0.250573 0.0423

Weighted Statistics

R-squared 0.567023     Mean dependent var 0.673995
Adjusted R-squared 0.506608     S.D. dependent var 0.353374
S.E. of regression 0.248216     Sum squared resid 2.649288
F-statistic 9.385402     Durbin-Watson stat 1.752656
Prob(F-statistic) 0.000001

Unweighted Statistics

R-squared 0.056643     Mean dependent var 7.201102
Sum squared resid 58.65838     Durbin-Watson stat 0.079158
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Uji  lKoefisen  lDeterminasi  l(R2) 

Uji  lkoefisien  ldeterminasi  ldilakukan  luntuk  lmengetahui  lseberapa  ljauh  lkemampuan  lsebuah  lvariabel  ldependen  

ldijelaskan  loleh  lsebuah  lmodel.  lDimana  luji  lini  lmemiliki  lnilai  linterval  l0  l≤  lR2
  l≤  l1.  l 

 

Tabel  l10.  lHasil  lUji  lKoefisien  lDeterminasi  l(R2) 

 
 Sumber:  lData  lOlahan  lOutput  lEviews  l12,  l2022 

 Berdasarkan  ltabel  l10  ldi  latas,  lnilai  lAdjusted  lR-squared  ldiketahui  lsebesar  l0,506608,  lyang  ldapat  ldiartikan  

lsebagai  lkemampuan  lvariabel-variabel  lindependen  lmenjelaskan  lvariabel  ldependen  ladalah  lsebesar  l50,6608%  ldan  

lsisanya  lsebesar  l49,3392%  ldijelaskan  loleh  lvariabel  llain  ldiluar  lmodel  lpenelitian  lini.  lArtinya  lvariabel-variabel  

lindependen  lyang  ldigunakan  ldalam  lpenelitian  lini,  lyaitu  lQR,  lTATO,  lNPM,  lEPS,  lPER,  ldan  lPBV  lbisa  ldigunakan  

luntuk  lmemperkirakan  latau  lmemprediksi  lharga  lsaham  lperusahaan  lsektor  lhealthcare  ltahun  l2016-2020,  lyang  lsisanya   

ldijelaskan  loleh  lvariabel  llain  lselain  ldari  lmodel  lpenelitian  lini. 

 

Pembahasan 

Tabel  l11.  lHasil  lPengujian  lHipotesis 
Hipotesis Nilai  lProbabilitas Hasil 

  Diterima Ditolak 

H1  l=  lQR  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 0,6208  √ 
H2  l=  lTATO  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 0,1362  √ 

H3  l=  lNPM  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 0,8976  √ 

H4  l=  lEPS  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 0,5703  √ 

H5  l=  lPER  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 0,2054  √ 
H6  l=  lPBV  lberpengaruh  lpositif  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham 0,0000 √  

  l  l  l  l  l  lSumber:  lData  lOlahan,  l2022 
 

Pengaruh  lQuick  lRatio  lterhadap  lHarga  lSaham 

QR  lmerupakan  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  lmemenuhi  lkewajiban  ljangka  lpendeknya  ldengan  lmengecualikan  

lpersediaan  ldari  laset   llancarnya.  lTidak  lmemperhitungkan  lnilai  lpersediaan,   lmaka  lQR  lmenjadi  lsalah  lsatu  lindikator  

llikuiditas  lyang  ltajam  lbagi  lperusahaan.   lLikuiditas  lyang  llancar  ldapat   ldiartikan  lsebagai  lperusahaan  lberoprasi  ldengan  

lbaik,  lnamun  ldalam  lhal  lini  lpara  linvestor  lhanya  lmelihat   lhal  ltersebut  lsebagai  lsebuah  lkelangsungan  lusaha  lsaja  lbukan  

lsebagai  lindikator  lpengambilan  lkeputusan  lmembeli  lsaham,  l(Putri  land  lYustisia  l2021).  lSelain  litu,  ltidak  ladanya   

lpengaruh  lini  ljuga  lbisa  ldiasumsikan  lkarena  lQR  ltidak  lbisa  lmemberikan  lgambaran  lakurat   lterkait   llikuiditas  lperusahaan.   

lMenghapus  lpersediaan  lsaja  ldari  lrasio   lini  ltanpa  lmempertimbangkan  laspek  lwaktu,  lserta  lkemampuan  ldan  lkinerja   

lmanajemen  lperusahaan  ldalam  lmenukarkan  laktiva  lberupa  lpiutang  latau  lsekuritas  lyang  ldapat   ldiperjualbelikan  

lmenjadi  lkas,  lbelum  lbisa  ldikatakan  lbahwa  lperusahaan  ltidak  lmemiliki  lmasalah  llikuiditas.  lOleh  lkarena  litu,  lrasio   lQR  

lini  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  ldan  lnegatif  lterhadap  lharga  lsaham.  lHasil  lpenelitian  lini  lsejalan  ldengan  

lpenelitian  lyang  ltelah  ldilakukan  loleh  lSari  l(2018)  ldan  lRamdayanti  let.al  l(2019)  lyang  lmenyatakan  lbahwa  lQR  ltidak  l   

lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.  lNamun,  lhasil  lpenelitian  lini  ltidak  lsejalan  ldengan  lpenelitian  

lyang  ldilakukan  loleh  lChristi  ldan  lMunari  l(2021),  lserta  lSari  l(2018).  lHal  lini  lmengindikasikan  lbahwa  lpara  linvestor  

lperusahaan  lsektor  lhealthcare  lyang  lterdaftar  ldi  lBEI  ltahun  l2016-2020  ltidak  lmemerhatikan  lnilai  lQR  ldalam  lmembuat   

lkeputusan  linvestasinya.   l 

  

Pengaruh  lTotal  lAsset  lTurnover  lterhadap  lHarga  lSaham 

TATO  lmerupakan  lgambaran  lkemampuan  lperusahaan  ldalam  lmenghasilkan  lkeuntungan  ldengan  lmenggunakan  

lkeseluruhan  laktivanya.  lHasil  lpenelitian  lini  lmenunjukkan  lbahwa  lTATO  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lyang  lsignifikan  

lterhadap  lharga  lsaham,  lberarti  lrasio   lini  ltidak  lbisa  ldijadikan  lacuan  loleh  linvestor  ldalam  lmempertimbangkan  

lpembelian  lsebuah  lsaham.  l  lNilai  lrata-rata  lkinerja  lkeuangan  lyang  ldiproksikan  ldengan  lTATO  lpada  lperusahaan  lsektor  

lkesehatan  lperiode  ltahun  l2016-2020  ltidak  lmengalami  lkenaikan  lmaupun  lpenurunan,  lnamun  lrata-rata  lharga  lsaham  

lsektor  ltersebut   lmengalami  lkenaikan  ldan  lpenurunan.  lHal  lini  ldisebabkan  lkarena  linvestor  ltidak  lterlalu  lmemperhatikan  

lseberapa  lbesar  lpenjualan  lyang  ldiperoleh  lsebuah  lperusahaan  lpada  lsuatu  lperiode,  lmereka  llebih  lmemedulikan  

lseberapa  lbesar  lkeuntungan  latau  llaba  lbersih  lyang  ldihasilkan  loleh  lperusahaan  lyang  lbisa  ldigunakan  luntuk  

lmensejahterakan  lpara  lpemegang  lsaham.  lOleh  lkarena  litu,  lrasio   lTATO  lini  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lyang  lsignifikan  

ldan  lnegatif  lterhadap  lharga  lsaham.  lHasil  lpenelitian  lini  lsejalan  ldengan  lpenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lPratama  let.al  

l(2020)  ldan  lTumandung  l(2017)  lyang  lmenyatakan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lperusahaan  lyang  ldinilai  ldengan  lTATO  

R-squared 0.567023    Mean dependent var 0.673995
Adjusted R-squared 0.506608    S.D. dependent var 0.353374
S.E. of regression 0.248216    Sum squared resid 2.649288
F-statistic 9.385402    Durbin-Watson stat 1.752656
Prob(F-statistic) 0.000001
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ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  lterhadap  lharga  lsaham.  lNamun,  lhasil  lpenelitian  lini  ltidak  lsejalan  ldengan  

lpenelitian  lyang  ltelah  ldilakukan  loleh  lArifin  ldan  lFadhillah  l(2021),  lMongi  let.al  l(2019),  ldan  lOktianto   l(2017).  l 

  

Pengaruh  lNet  lProfit  lMargin  lterhadap  lHarga  lSaham 

NPM  lmerupakan  lgambaran  lkinerja  lperusahaan  lyang  ldilakukan  ldengan  lmenilai  llaba  lyang  ldiperoleh  latas  lpenjualan  

lyang  ltelah  ldihasilkan  loleh  lsebuah  lperusahaan.  lTidak  ladanya  lpengaruh  lpada  lNPM  lterhadap  lharga  lsaham,   

ldiasumsikan  lkarena  lperusahaan  lyang  lmenghasilkan  lprofit   lyang  lbaik,  lbelum  ltentu  lakan  lmemberikan  lcapital  lgain  

lyang  lsesuai  lbagi  lpara  lpemegang  lsaham.  lPada  lperusahaan  lsektor  lhealthcare  lini  llaba  loperasional  lperusahaan  ltidak   

lhanya  ldiperoleh  ldari  lkegiatan  lpenjualan  lsaja,  lkarena  lada  lbanyak  lkegiatan  lusaha  lyang  ldilakukan  ldalam  lperusahaan  

lsektor  lini.  lSelain  litu  lpentingnya   lsektor  lkesehatan  lini  lbagi  lmasyarakat,  ljuga  lmenjadi  lsalah  lsatu  lfaktor  lpara  lpemegang   

lsaham  ltidak  lterlalu  lmemerhatikan  lseberapa  lbesar  llaba  lyang  ldiperoleh  lperusahaan  latas  lpenjualannya,   lkarena   

lwalaupun  llaba  lyang  ldihasilkan  ltidak  lbesar,  lsektor  lini  ltetap  lberperan  lpenting  lsehingga  lnilai  lperusahaan  ltetap  ltinggi  ldi  

lmata  lpara  lpemegang  lsaham  lyang  lmenyebabkan  lharga  lsahamnya  ltidak  lterpengaruh.   l  lOleh  lkarena  litu,  lrasio   lNPM  lini  

ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  ldan  lnegatif  lterhadap  lharga  lsaham.  lHasil  lpenelitian  lini  lsejalan  ldengan  lpenelitian  

lyang  ltelah  ldilakukan  loleh  lNurcahyani  ldan  lBilawa  l(2021)  lserta  lAmbarwati  let.al  l(2019)  lyang  lmenyatakan  lbahwa   

lNPM  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  ldan  lnegatif  lterhadap  lharga  lsaham.  lNamun,  lhasil  lpenelitian  lini  ltidak   

lsejalan  ldengan  lpenelitian  lyang  ltelah  ldilakukan  loleh  lMusdalipah  ldan  lCholid  l(2019),  lOktianto  l(2017),  ldan  lUlum  

l(2017).  l 

 

Pengaruh  lEarning  lper  lShare  lterhadap  lHarga  lSaham 

EPS  lmerupakan  llaba  lyang  ldihasilkan  loleh  lsetiap  llembar  lsaham.  lHasil  ldari  lpenelitian  lini  ladalah  lEPS  ltidak  lmemiliki  

lpengaruh  lterhadap  lnaik  lturunnya  lharga  lsaham,  lyang  ldiartikan  lbahwa  lrasio   lini  ltidak  lbisa  ldigunakan  luntuk  

lmemprediksi  lharga  lsaham  ldi  lmasa  ldepan.  lTidak  ladanya  lpengaruh  lini  lbisa  ldikarenakan  lkebanyakan  ldari  linvestor  

llebih  lmenyukai  lpembayaran  lmenggunakan  ldividen,  lkarena  lselain  lmemperoleh  lpengembalian  ldalam  lbentuk  lcapital  

lgain,  linvestor  ljuga  ltertarik  lmendapatkan  lpengembalian  ldari  ldividen  lsaham,  l(Rahmatiah  l2020).  lEPS  lmemang   

lmemiliki  lpengaruh  lpenting  lbagi  lkegiatan  loperasional  lperusahaan,  lkarena  lkeuntungan  lyang  ldiperoleh  lbisa   

ldigunakan  luntuk  lmemperbesar  lbisnisnya.  lNamun,  lkeuntungan  ltersebut   ltidak  lmempengaruhi  linvestor  luntuk  

lmembuat   lkeputusan  ldalam  lmembeli  lsaham.  lHal  lini  ldisebabkan  loleh  llaba  lyang  ldigunakan  luntuk  lmenghitung  lEPS  

ldan  ldividen  lpada  lbeberapa  lperusahaan  lsektor  lhealthcare  lini  ltidak  lsama.  lJadi,  lseberapa  lbesar  llaba  lbersih  lyang   

ldiperoleh  lperusahaan,  lbelum  ltentu  llaba  litu  lyang  ldigunakan  luntuk  lmenghitung  lnilai  lEPS.  lBerdasarkan  lhal  ltersebut,   

lrasio   lEPS  lini  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  ldan  lpositif  lterhadap  lharga  lsaham.  lHasil  lpenelitian  lini  lsejalan  

ldengan  lpenelitian  lyang  ldilakukan  loleh  lSuraya  ldan  lJuni  l(2020)  lserta  lSanjaya  ldan  lYuliastanty  l(2018)  lyang   

lmenyatakan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lperusahaan  lyang  ldinilai  ldengan  lEPS  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  

lterhadap  lharga  lsaham.  lNamun,  lhasil  lpenelitian  lini  ltidak  lsejalan  ldengan  lpenelitian  lyang  ltelah  ldilakukan  loleh  lArifin   

ldan  lFadhillah  l(2021),  lMongi  let.al  l(2019),  lserta  lWatung  ldan  lIlat   l(2016).  l 

 

Pengaruh  lPrice  lto  lEarning  lRatio  lterhadap  lHarga  lSaham 

PER  lmerupakan  lsebuah  lharga  lyang  lharus  ldibayarkan  luntuk  lmemperoleh  lkeuntungan  ldari  llaba  lyang  ldihasilkan  loleh  

lsetiap  llembar  lsaham.  lPER  lyang  ltinggi  lmenunjukkan  lbahwa  lmanajemen  lperusahaan  lberhasil  ldalam  lmenghasilkan  

lsebuah  lkeuntungan  lbagi  lperusahaan.  lNamun  ltidak  ladanya  lpengaruh  ldari  lPER  lterhadap  lharga  lsaham  lbisa   

ldiasumsikan  lkarena  lharga  lpasar  lper  llembar  lsaham  lyang  ltinggi  lakan  lmembuat   linvestor  ltidak  ltertarik  ldengan  lsaham  

ltersebut.  lHal  lini  lkarena  lharga  lsaham  lyang  lterlalu  ltinggi  lakan  lmenjadikan  lsahamnya  l  lovervalued  ldan  lbisa   

lmenyebabkan  lharga  lsaham  lperusahaan  ltidak  lbisa  lmengalami  lkenaikan  llagi,  lsehingga  lkeuntungan  lyang  lakan  

ldiperoleh  ltidak  lbisa  lbertambah.  lSelain  litu,  lPER  ltidak  lbisa  lmencerminkan  lperkembangan  lperusahaan  ldi  lmasa  ldepan  

ldengan  lakurat,  lkarena  lrasio   lini  lmengabaikan  lfaktor  ladanya  lvolatilitas  lpada  lsebuah  lproduk  latau  laset   linvestasi,   

l(Kholifaturrohmah  land  lDjawoto  l2020).  lBerdasarkan  lhal  ltersebut,  lsetiap  lkenaikan  ldan  lpenurunan  lrasio   lini  ltidak   

lakan  lmempengaruhi  lnaik  lturunnya  lharga  lsaham.  lHasil  lpenelitian  lini  lsejalan  ldengan  lpenelitian  lyang  ltelah  ldilakukan  

loleh  lHilmi  l(2019)  ldan  lUtami  l(2018)  lyang  lmenyatakan  lbahwa  lPER  ltidak  lmemiliki  lpengaruh  lsignifikan  lterhadap   

lharga  lsaham.  lNamun,  lhasil  lpenelitian  lini  ltidak  lsejalan  ldengan  lpenelitian  lyang  ltelah  ldilakukan  loleh  lMariana  ldan  

lKusumaningarti  l(2020),  lNurhesap  ldan  lCholid  l(2019),  lserta  lUlum  l(2017).  l 

 

Pengaruh  lPrice  lto  lBook  lValue  lterhadap  lHarga  lSaham 

PBV  lmemiliki  lpengaruh  lterhadap  lharga  lsaham  ldapat   ldiartikan  lsebagai  lpara  linvestor  ldan  lcalon  linvestor  lmengetahui  

lseberapa  lbesar  lpasar  lmenghargai  lnilai  lbuku  lsaham  lmilik  lsebuah  lperusahaan.  lRasio   lini  lbisa  ldigunakan  luntuk  lmenilai  

lharga  lsaham  lyang  lundervalued  latau  lovervalued.  lOleh  lkarena  lkemampuan  lrasio   lini  ldalam  lmenilai  lsebuah  lharga   

lsaham,  linvestor  lmemilih  lrasio   lini  luntuk  ldigunakan  lsebagai  lbahan  lpertimbangan  ldalam  lmembeli  lharga  lsaham.   

lKarena  lsetiap  lPBV  lmengalami  lkenaikan  latau  lpenurunan  lmaka  lharga  lsaham  lperusahaan  lsektor  lhealthcare  lpada  

ltahun  l2016-2020  lini  ljuga  lakan  lmengalami  lkenaikan  latau  lpenurunan.  lHasil  lpenelitian  lini  lsejalan  ldengan  lpenelitian  

lyang  ldilakukan  loleh  lKurnia  lF.  ldan  lAriyanto  l(2018),  lUlum  l(2017),  lserta  lDewi  ldan  lSuaryana  l(2013)  lyang   

lmenyatakan  lbahwa  lkinerja  lkeuangan  lperusahaan  lyang  ldinilai  ldengan  lPBV  lmemiliki  lpengaruh  lpositif  lsignifikan  
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lterhadap  lharga  lsaham.  lDan  lhasil  lpenelitian  lini  ltidak  lsejalan  ldengan  lpenelitian  lyang  ltelah  ldilakukan  loleh  lArdhila  ldan  

lUtiyati  l(2016).  lHal  lini  lberarti  lbahwa  lpara  linvestor  lperusahaan  lsektor  lhealthcare  lyang  lterdaftar  ldi  lBEI  ltahun  l2016-

2020  lmemerhatikan  lnilai  lPBV  lini. 

  
PENUTUP 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari kinerja keuangan yang diproksikan dalam rasio keuangan 

berupa quick ratio (QR), total asset turnover (TATO), net profit margin (NPM), earning per share (EPS), price 

to earning ratio (PER), dan price to book value (PBV) terhadap harga saham pada perusahaan sektor healthcare 

yang terdaftar di BEI periode tahun 2016-2020. Hasil pengujian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa QR, 

TATO, dan NPM berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap harga saham. Sedangkan EPS dan PER 

menunjukkan hasil berpengaruh positif tidak signifikan terhadap harga saham. Temuan ini mengindikasikan 

bahwa naik turunnya nilai QR, TATO, NPM, EPS, dan PER tidak akan mempengaruhi naik atau turunnya harga 

saham. Satu-satunya variabel yang memiliki pengaruh signifikan dan positif terhadap adalah PBV. Hasil 

pengujian ini dapat disimpulkan bahwa setiap ada kenaikan pada nilai PBV maka harga saham juga akan ikut 

mengalami kenaikan. Nilai buku saham yang baik atas suatu perusahaan akan menyebabkan para investor dan 

calon investor untuk mempertimbangkan harga saham perusahaan tersebut.  Implikasi dari penelitian ini adalah 

perlunya melakukan analisis kinerja keuangan sebuah perusahaan sesuai dengan kebutuhan penanam modal dan 

situasi ekonomi yang sedang terjadi di masyarakat, dengan menggunakan laporan keuangan untuk memberikan 

gambaran kemampuan sebuah perusahaan yang informasinya bisa digunakan para calon investor dan pemegang 

saham dalam membuat keputusan untuk membeli atau menjual saham pada harga tertentu. Keterbatasan dalam 

penelitian ini adalah terbatas dalam variabel independennya, yang hanya QR, TATO, NPM, EPS, PER, dan PBV, 

sehingga untuk peneliti selanjutnya bisa menggunakan rasio keuangan yang lain yang dapat mempengaruhi 

harga saham. Keterbatasan yang lain berkaitan dengan sampel penelitian, jadi diharapkan untuk penelitian yang 

akan datang kriteria bisa sampel diperluas, menggunakan perusahaan sektor industri selain sektor healthcare 

yang telah digunakan dalam penelitian ini. 
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